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   Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2008  30/04/09 % 
      201.23  1.36 0.67 

  PRÓXIMA SUBASTA DE  
LETRAS DEL TESORO 

 
La Dirección de Crédito Público del 
Ministerio de Economía y Finanzas in-
formó que el martes 19 de mayo del pre-
sente año se llevará a cabo la subasta de 
Letras del Tesoro de la República de 
Panamá. El monto indicativo de dicha 
oferta es de US$20 millones, con fecha 
de vencimiento en noviembre de 2009 y 
la presentación de las ofertas se realizará 
de 9:00 a 10:00 a.m., mediante el sistema 
electrónico de subasta de la Bolsa de 
Valores de Panamá. En lo que va del año 
se han subastado un total de US$145.7 
millones en Letras del Tesoro. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
  
  

 BOLSA DE VALORES DE 
PANAMÁ CON NUEVOS 

DIRECTORES 
 

La Asamblea General de Accionistas de 
la Bolsa de Valores de Panamá eligió el 
miércoles 22 de abril  a Eugenia de 
Jiménez, Ricardo Arango, Jaime Sosa y 
Felipe Chapman como directores 
principales. Por su parte, Roberto Alfaro, 
Rodrigo Cardoze, Ignacio Arias y 
Andrés Zúñiga serán, respectivamente 
los directores suplentes.  
Presione aquí para ver hecho relevante 
  

 NUEVOS DIRECTORES EN 
LATINCLEAR  

 
 Latin Clear comunicó que en Asamblea 
Ordinaria de Junta de Accionistas se 

procedió a la elección de tres Directores 
Principales a saber: Roberto Jiménez, 
Roberto Brenes y Ricardo Zarak y sus 
respectivos suplentes: John Raushkolb, 
Myrma Palomo y Leopoldo Arosemena. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

  EMISIÓN DE ACCIONES 
PREFERIDAS DE GRUPO 

BANDELTA HOLDING CORP 

Grupo Bandelta Holding Corp., prepara 
una oferta pública de hasta 6 mil 
acciones preferidas no acumulativas, las 
cuales serán emitidas en forma 
nominativa en tres series (C, D y E) a un 
precio inicial de las acciones de 
US$1,000 cada una.  Las acciones 
preferidas de la serie C devengarán un 
dividendo de 9%, una vez sean 
declarados por la Junta Directiva,  
mientras que las series D y E el 
dividendo será determinado antes de que 
sean ofrecidas al público. 
Presione aquí para ver prospecto 
 

 DESIGNAN NUEVO DIRECTOR  
PRESIDENTE DE SOCIEDAD  

DE INVERSIÓN 
 
 MMG Asset Management  informó que 
cumpliendo con los lineamientos inter-
nos de la Junta Directiva de la sociedad 
Multistrategy Fixed Income Fund, S.A., 
en referencia a la rotación anual de los 
directores de dicha sociedad fue designa-
do el licenciado Miguel Angel Kerbes 
Predari como nuevo Director Presidente 
para el periodo 2009-2010. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
MAYO 2009 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA           TASA %           FECHA  
Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A.    01/11/2014  7  01 
Global Bank Corporation     01/11/2009 Libor 3 + 0.75  01 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   02/02/2012 Libor 3 + 3.00  02 
Banco General, S.A.      08/11/2009  4.75  08 
Banco General, S.A.      08/11/2011  5  08 
VIII Fideicomiso de Préstamo Hipotecario   19/12/2036  5.5  08 
VIII Fideicomiso de Préstamo Hipotecario   19/12/2036  5.7725  08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     08/07/2013 Libor 3 + 3.00  08 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2009 Libor 3 + 5.00  15 
Cochez y Compañía, S.A.     15/05/2013 Libor 3 + 3.00  15 
Cochez y Compañía, S.A.     15/05/2016  10  15 
Panameña de Motores, S.A.     28/03/2012  7  15 
Panameña de Motores, S.A.     28/03/2015  7.125  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2010  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2011  8.125  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2010  7.625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2011  8.1875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2011 Libor 3 + 2.30  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2011  8.0625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2010  7.75  15 
Cochez y Compañía, S.A.     15/05/2016  8  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2012  7.375  15 
Aliado Leasing, S.A.      15/11/2012  8.5  15 
Empresas Melo, S.A      15/11/2013  8.25  15 
Empresas Melo, S.A      15/11/2014  8.625  15 
Newland International Properties Corp.    15/11/2014  9.5  15 
Finanzas Generales, S. A.      20/11/2014 Libor 3 + 2.00  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2013  6.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2014  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2014  7  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2014  7  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales  15/07/2012  7  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales  15/07/2012  10  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2014  7.75  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/04/2011  6  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/04/2012  6.5  15 
La Hipotecaria, S.A.      22/03/2014  6.75  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/05/2011  6  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/05/2012  6.5  15 
Tropical Resorts International, Inc.    15/01/2010  5  15 
Global Bank Corporation     17/03/2014  6  17 
Fideicomiso Derford View Properties    16/02/2010 Libor 3 + 3.47  17 
Fideicomiso Derford View Properties    16/02/2010  6.5  17 
Los Castillos Real Estate, Inc.     17/11/2023 Libor 3 + 2.25  17 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     19/11/2011 Libor 3 + 3.00  19 
Global Bank Corporation     20/10/2011  5.5  20 
Banco Aliado, S. A.      22/08/2010  5.75  22 
Banco Aliado, S. A.      22/08/2010 Libor 3 + 2.00  22 
Financiera Davivenda, S. A.      22/02/2013  7.5  22 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    22/11/2015 Libor 3 + 3.50  23 
Fideicomiso Corredor Sur     25/05/2025  6.95  25 
Finanzas Generales, S.A.     25/05/2016 Libor 3 + 2.50  25 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   28/12/2012 Libor 3 + 3.00  28 
Aliado Leasing, S.A.      28/02/2013  8.5  28 
Aliado Factoring, S.A.      29/11/2012  8.5  29 
Multicredit Bank, S.A.      30/11/2009 Libor 3 + 2.50  30 
Multicredit Bank, S.A.      30/11/2010 Libor 3 + 2.75  30 
Multicredit Bank, S.A.      30/11/2011 Libor 3 + 2.90  30 
Multicredit Bank, S.A.      30/11/2012 Libor 3 + 3.05  30 
Primer Banco del Istmo, S.A.     31/05/2011 Libor 3 + 1.00  31 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 16 al 30 de abril de 2009 

Mercado Accionario del 16 al 30 de abril de 2009 

Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo      Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 

ACCIONES COMUNES  
BG Financial Group Inc.                      BGFG         26.20      26.00     26.20             500                   1,187          $31,062.00        22/04/09   
Empresa General de Inv., S.A.            EGIN          37.00      36.00     37.00               20                 26,764        $971,174.00        29/04/09                   
Financiera Automotriz, S.A.                FASA          16.00      16.00       16.00             122                       122             $1,952.00        29/04/09 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.           GMUN         26.50      25.40       26.40            951                    1,274          $33,665.00        20/04/09 
Grupo Melo, S.A.                                MELO          29.00      29.00       29.00            100                       100            $2,900.00        24/04/09 
SUB-TOTAL                                                                                                                               29,447    $ 1,040,753.90 
 
ACCIONES PREFERIDAS 
Credicorp Bank S.A.                                   6.50%        100.00     100.00       100.00         150               1,900           $190,000.00     22/04/09  
Multibank Inc.                                             7.75%        100.00      100.00       100.00     1,000               1,000           $100,000.00     24/04/09 
Towerbank International, Inc.                     7.00%     1,000.00   1,000.00    1,000.00          25                    25             $25,000.00     22/04/09 
SUB-TOTAL                                                 2,925           $ 315,000.00 
  
ACCIONES DE FONDO 
Fondo General de Inversion              FGIN                    0.96          0.96        0.96          20,845          20,845              $20,011.20     24/04/09 
Panama Fixed Income Fund2           INFPFIF2           10.02        10.01      10.02               525          84,332            $843,862.07     29/04/09 
Panama Fixed Income Fund1           INFPFIF1           10.03        10.01      10.03            3,310          66,151            $662,168.57     29/04/09 
Premier Index Fun,S.A.            PREMIERINDFUND     0.45          0.45        0.45                440              440                   $200.00     29/04/09 
SUB-TOTAL                                                                                                                                     171,768         $1,526,241.84                                    
 
TOTAL                                                                                                                                                 521,587        $2,881,995.74 
 
 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Fecha 
 

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 
Banco Internacional de C. Rica, S.A.           5.50%              24/04/10                    $175,000.00                         100%                      29/04/09 
Banco Internacional de C. Rica, S.A.           5.00%              26/10/09                    $705,000.00                         100%                      30/04/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                    5.75%             17/04/10                   $242,000.00   100%  17/04/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                    5.75%             23/04/10           $329,000.00   100%  23/04/09 
Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.             7.50%             06/03/10           $93,000.00    100%  28/04/09 
Banco Delta, S.A.(BMF)                              6.50%              08/04/10                     $40,000.00                           100%                      22/04/09 
Global Bank Corporation                             4.375%             26/07/09                   $778,000.00                          100%   20/04/09 
Global Bank Corporation                              5.25%              08/04/10                   $915,000.00                          100%   28/04/09 
La Hipotecaria S.A.                                       4.75%              17/08/09                   $675,000.00                          100%                      17/04/09 
La Hipotecaria S.A.                                       4.625%            21/05/09                   $250,000.00                          100%                      20/04/09 
La Hipotecaria S.A.                                       5.50%              18/04/10                $6,628,000.00                          100%                      21/04/09 
La Hipotecaria S.A.                                       5.50%              29/04/10                $1,400,000.00                          100%                      28/04/09 
Sociedad Urbanizadora del Caribe S.A.       5.50%               18/04/09                   $955,000.00                          100%                      20/04/09 

 
BONOS 

AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                   $500,000.00                         89.95%                   29/04/09 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                   $100,000.00                         90.00%                   29/04/09 
AES Panamá, S.A.                                         6.35%              21/12/16                     $78,000.00                         93.00%                   24/04/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                   $125,000.00                         93.75%                   22/04/09 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                   $150,000.00                         94.00%                   24/04/09 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                     $50,000.00                         94.25%                   24/04/09  
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                   $425,000.00                         94.40%                   28/04/09 
AES Panamá, S.A.                                          6.35%              21/12/16                   $111,000.00                         94.50%                   27/04/09 
Banco General, S.A.  6.50%                                  $200,000.00                             100%                   20/04/09 
Econo-Finanzas, S.A.                                      7.75%              15/11/10                    $30,000.00                             101.5%                16/04/09 
Global Bank Corporation                               5.75%              26/12/09                $1,000,000.00                              100%                   22/04/09 

 
NOTAS CORPORATIVAS 

La Hipotecaria, S.A.                                       6.00%              15/04/11                $2,160,000.00                              100%                  22/04/09 
La Hipotecaria, S.A.                                       6.50%              15/04/12                $9,300,000.00                              100%                  30/04/09 
La Hipotecaria, S.A.                                       6.75%              22/03/14                     $40,000.00                              100%                  21/04/09 
 

VALORES DEL ESTADO 
Letras del Tesoro de la Rep., de Pmá.  23/10/09                  $50,000,000.00                              98.36%     21/04/09  

 
RECOMPRAS 

                                                                       6.0%             179 días                  $2,446,490.20                                                          20/04/09 
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2007 2008 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - Diciembre 437.5 365.7 -16.4
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - Diciembre 9.4 6.2 -33.5
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Diciembre 301,383 313,246 3.9

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas millones de litros Enero - Diciembre 209.9 228 8.5
Producción de cervezas millones de litros Enero - Diciembre 197.2 214.0 8.5

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - Diciembre 1,348.7              1,601.3             18.7
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - Diciembre 1,445 1,884 30.4

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - Diciembre 2,274                 2,243 -1.3
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Diciembre 1184.0 1,408 18.9
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-julio 64.5 65.7 2.0

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - Diciembre 6,869.9          9,050.2          31.7
Exportación millones de B/. Enero - Diciembre 1,126.8          1,144.7          1.6
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 4,903.9              5,468.4             11.5
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 5,438.0              6,578.0             21.0

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - Diciembre 14,670 14,705 0.2
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Diciembre 1208.2 1359.2 12.5

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Diciembre 26,841.0 30,243.0 12.7
   Créditos Internos millones de B/. Diciembre 18,873.0 21,415.0 13.5
   Créditos Externos millones de B/. Diciembre 7,968.0 8,828.0 10.8
Depósitos millones de B/. Diciembre 32,978.0 39,252 19.0
    Depósitos internos millones de B/. Diciembre 23,223.0 26,190 12.8
    Depósitos externos millones de B/. Diciembre 9,755.0 13,162 34.9

Consumo
Venta de automóviles nuevos en unidades Enero - Diciembre 41,383 43,239 4.5
Venta de combustible para el consumo interno En millones de galones Enero - Diciembre 729.4 737.9 1.2
Inversión bruta publicitaria En millones de B/. Enero - Diciembre 285.4 309.7 8.5

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 2,494.9          3,253.8             30.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,987.9              2,549.0             28.2
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 1,312.4              1,537.6             17.2
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 610.8                 968.7                 58.6
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-agosto 135.1                 164.8                 22.0
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 506.7             704.2                 39.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Noviembre 113.3 122.0 7.7

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (diciembre de 2008)

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 70,391,200                             89                                               Público 49,186,000              62                                                           
Mercado Secundario 6,065,193                               8                                                 Privado 29,748,656              38                                                           
Recompras 2,478,263                               3                                                 Total 78,934,656           100                                                        

Total 78,934,656                           100

Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 10,230,000                             13                                               0 a 60 días 250,000                   1                                                             
Bonos 2,658,398                               3                                                 61 a 180 días 1,503,000                6                                                             
Notas Corporativas 11,500,000                             181 a 360 días 9,477,000                39                                                           
Valores del Estado 49,186,000                             62                                               de 1 a 3 años 2,190,450                9                                                             
Acciones 1,040,754                               1                                                 de 3 a 5 años 9,340,000                38                                                           
Acciones de Fondos 1,526,242                               2                                                 más de 5 años 1,627,948                7                                                             
Acciones Preferidas 315,000                                  0                                                 Total 24,388,398           100                                                        
Recompras 2,478,263                               3                                                 

Total 78,934,656                           100

Vencimiento

179

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Diferencia Libor 7 meses (BP'S)
Competitiva -                                              
No Competitiva privada 50,000,000.00                            
No Competitiva gobierno -                                              

Promedio 50,000,000.00                            98.36% 3.298                      159                                                        
*Última subasta realizada

Subasta de Letras del Tesoro del 21 de abril de 2009*
Monto subastado: US$50,000,000

Tasa de rendimiento (% )

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Rendimiento

6.0000%

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
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DERECHOS POLÍTICOS Y ECONÓMICOS  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Emisor Título Plazo Tasa
Monto 
(US$ MM) Puesto

Compañía Inmobiliaria San Felipe* Acciones Comunes Na Na 0.4            Mundial Asset Management 
Multifinancial Group, Inc. Acciones Comunes Na Na 19.2          Multisecurities, Inc.
Empresas Melo, S.A. Bonos Corporativos PD PD 30.0          Mundial Asset Management 
R. G. INMOBILIARIA, S.A Bonos Corporativos 3 años Libor 3M + 3 2.0            Lafise Valores de Panamá, S.A

R. G. INMOBILIARIA, S.A Valores Comerciales 
Negociables Hasta 360 días Libor 3M + 3

3.0            Lafise Valores de Panamá, S.A

Odin Energy Corporation
Acciones Preferentes Na Na

40.0          
Lafise Valores de Panamá, S.A y 

Tower Securities
North America Income               
Fund, PLC

Acciones Comunes Na Na
99.9          

Mundial Asset Management 

IB Internacional Familia de Fondos, 
S.A. Acciones Comunes Na Na

0.09 PD

Ideal Living Corp. Bonos Corporativos 5 años PD
30.0          Portobelo Advisors Inc.

Global Bank Corporation
Bonos Subordinados 

Convertibles en 5 años PD
30.0 Global Valores

Cochez & Cía, S.A. Bonos Corporativos 3,4,5,6 y 7 años Pd 15.0 MMG Bank Corporation

Cochez & Cía, S.A.
Valores Comerciales 

Negociables Hasta 360 días Pd 5.0 MMG Bank Corporation

Total 274.6      
* Completó los trámites de inscripción.

PAGO DE DIVIDENDOS 2009

EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO

Grupo Melo, S.A. primeros 5 días de mayo US$0.0657 30 de abril, 2009
Central Latinoamericana de Valores, 
S.A. 15 de mayo US$6.25 30 de abril, 2009

Grupo Melo, S.A. primeros 5 días de junio US$0.0657 29 de mayo, 2009

BG Financial Group, Inc. 12 de junio US$0.20 31 de mayo, 2009

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de junio US$0.06 15 de junio, 2009

Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de junio US$0.22 31 de mayo, 2009

Grupo Melo, S.A. primeros 5 días de julio US$0.0657 30 de junio, 2009

Grupo Melo, S.A.
primeros 5 días de 

agosto US$0.0657 31 de julio, 2009

Grupo Melo, S.A.
primeros 5 días de 

septiembre US$0.0657 31 de agosto, 2009

BG Financial Group, Inc. 11 de septiembre US$0.20 31 de agosto, 2009

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de septiembre US$0.06 15 de deptiembre, 2009

Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de septiembre US$0.22 31 de agosto, 2009

Grupo Melo, S.A.
primeros 5 días de 

octubre US$0.0657 30 de septiembre, 2009

Grupo Melo, S.A.
primeros 5 días de 

noviembre US$0.0657 30 de octubre, 2009

Grupo Melo, S.A.
primeros 5 días de 

diciembre US$0.0657 30 de noviembre, 2009

BG Financial Group, Inc. 11 de diciembre US$0.20 30 de noviembre, 2009

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de diciembre US$0.055 15 de diciembre, 2009

Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de diciembre US$0.22 30 de noviembre, 2009


